30 Temmuz 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Aygaz <AYGAZ>

imalat

Aygaz (AYGAZ), 2025 yilinin ikinci TL olan
beklentilerin hafif Gstinde 20,0 milyar TL ciro, 548 milyon TL beklentilerin hafif
Ustiinde 610 milyon TL FAVOK ve 608,7 milyon TL beklentilerin %60 Ustinde

963 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar gegen yilin ayni dénemine

ceyreginde 19,6 milyar

gére ciroda %16 disUs gosterirken, FAVOK 9,5, net kar %1,8 kat artis gosterdi.
Yariyilldan yari yila bakildiginda ise 2025 yilinin ilk yarisinda 2024 yihinin ilk
yarisina goére ciro %14 azalirken, FAVOK %207, net kar %186 artis kaydetti.

Brit kar ve FAVOK marjlari, hem gecen yilin hem de bir énceki ceyredin
Bu LPG tedariki,

operasyonel giderlerde saglanan verimlilik ve dagitim marjlarindaki artiglar

Uzerinde gercgeklesti. iyilesmede, daha uygun fiyath
belirleyici oldu. Sirketin operasyonel faaliyetlerinde stok zararindaki artis ve satis
tonajlarindaki azalisin karlilik Uzerindeki olumsuz etkileri, yapilan maliyet

iyilestirmeleriyle telafi edilmis gdzuktu..

2025 yilinin ilk yarisinda kuresel ve yerel LPG pazarindaki daralma, sirketin
cirosu Uzerinde baski yaratirken, Turkiye LPG pazari %6 kUgulmus ve Aygaz'in
perakende satislari 496.000 ton ile gegen yilin %3 altinda kaldi. Ayni dénemde
toptan ve yurt disi LPG satislart ise %8lik artisla 672.000 tona ulastl
Banglades'te faaliyet gdsteren United Aygaz LPG'nin satis hacminde ise %85

bUyUme kaydedildi.

Aygaz'in pazar payl verilerine bakildiginda, tUpligazda %40,8, otogazda ise %
22,8 ile sektor liderligini surdurdugu goéruldd. Piyasanin daraldigl, rekabetgi
fiyatlamanin 6n plana ¢iktigi ve regulasyonlarin etkili oldugu mevcut ortamda,

finansallarin hisse Uzerine pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

Sirket tarafindan beklentilerde de revizyona gidilmedi.

2025 Beklentileri

. Tupllgaz 220.000 - 230.000
Satis Tonaji
Otogaz 755.000 - 785.000
TUplugaz %41 - 43
Pazar Payi
Otogaz %21,5-225

Gekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazilandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazilanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sagianmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunaniarin Kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérissler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilr. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi uygun sonuglar dog Bu nedenle bu sayfalarda yer alan

ya da bu bilgilere apilan jen, yorum ve bilgilerin dogacak her tirlii ve her ne sekilde olursa olsun
iiglincil Kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, calisaniari, yoneticileri ve ortaklar: sorumiu tutulamaz. Burada
yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu AYGCAZ
Hisse Fiyati (TL) 153,00
STY EnYUksek 17,15
ST¥ En Distk 19,90
Hisse Adedi (mn) 220
HAQ 24%
Piyasa Dederi (TLmin) 33630
Piyasa Dederi (USDmn) 831
Finansal Borg (TLmn) 2296
Finansal Borg (USD mn) 58
3AQIH(USDmn) 264
3ACIH/HA Biyasa Ded. 1,32%
F/K
Cuncel 12,20
6 Aylik Ortalama 14,02
T¥Yilhk Ortalama 1022
PD/DD
Cuncel 058
6 Aylik Ortalama 0,58
TYilik Ortalama 0,87

Ortaklik Yapisi

1 Kog Holding mLiquid Petroleum Gas mTemel Ticaret m Diger

Ozet Finansallar

AYGAZ (mn TL) 2023 2024 2024/06 2025/06
et Satslar 109216 %408 46947 40496
FAVOK 1963 2045 387 1188
Met Kar 10.030 2471 341 976
Ozkaynaklar £0.928 60989 B0528 58384
AYGAZ BIST 100
Hisse Fiyat (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 25
arastirma@infoyatirim.com.tr



